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1. OVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNI RADY

Vysledky ceskych obchodnikd s cennymi papiry (,,0CP“) v roce 2014 predcily riist Ceské ekonomiky, kteréd se zacala
zotavovat po krizi. Zatimco domaci HDP se zvy3il 0 2%, vynosy OCP se zvySily o vice neZ 30 %, a tim i jejich pfi-
spévky do Garancniho fondu obchodnikl s cennymi papiry (,fond*) vzrostly o 15,9 mil. K¢ oproti lofiskému roku.
Kromé zotavujici se ekonomiky a oslabeni ,,obav ze spotfeby“, byly divodem zejména velmi nizké Grokové sazby
na bankovnich depozitech, které zakazniky pfimély uvaZovat o vy$3im zhodnoceni Gspor. Rlst celkovych vysledka
je zasluhou zejména bankovnich OCP, nebankovni OCP zaznamenali mirny pokles hospodatskych vysledkd.

Nejvice vzrostly investice do Ceskych a zahrani¢nich fondd nabizenych ¢eskymi OCP. Objem majetku svéfeného
doméacim spravciim aktiv pfesahl podle statistiky AKAT v roce 2014 bilion korun, kdyZ zaznamenal meziro¢ni narlst

0 18,75 %. Tento pozitivni vyvoj Ceského kapitalového trhu se jesté urychlil v prvnim pololeti 2015.

Po obdobi neiisp&sné komunikace s byvalym OCP Proventus, a.s., se CNB rozhodla zavést nucenou spravu, ktera
m(Ze mit za nasledek novou kauzu pro fond a s ni souvisejici vyplatu ndhrad zakaznikim. Pro tento (el méa fond
dostatek prostfedki a ocekava jen oznameni od CNB a tidaje od nuceného spravce. Spoluprace fondu s CNB v této

kauze dosahla vysoké Grovné.

Vzhledem k sloZitosti a délce soudnich fizeni fond pokracuje v dokoncovani nejvétsich kauz - Private Investors,
a.s., a KTP Quantum, a.s. Zatimco v prvnim pfipadé fond usiluje o ziskani ¢astky nékolika miliont K&, u KTP Quan-
tum, a.s., se jedna o desitky milion( korun, pokud se podafi prosadit maximalni hospodarnost konkursu. ProtoZe

Pt

se jedna o komplikované a neobvyklé pfipady, nékteré otazky musi fesit i Nejvy35i soud CR.

Fond zacal spolupracovat s ¢eskou sjednocenou Asociaci pro kapitalovy trh AKAT. Kromé doméaci agendy se fond
intenzivné vénoval spolupraci s partnerskymi garanc¢nimi fondy v ramci evropské asociace EFDI, zejména na nové

organizaci a stanovach umoznujicich lepsi spolupraci, které miZe byt potfeba v mezinarodnich kauzach.

Opravnéné mohu vyjadFit potéSent z faktu, Ze fond v minulém roce pokracoval v Gsp€3sné praci.

Ing. Jan Poulik
predseda spravni rady

24, zari 2015

2 Vyrocnizprava 2014 Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry



Il. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Néazev:

Pravni forma:

IC:
Vznik fondu:

11l. PREDMET CINNOSTI

Garancni fond obchodnikll s cennymi papiry

Garan¢ni fond obchodnik{l s cennymi papiry

fond zfizeny zakonem €. 591/1992 Sh., o cennych papirech, dle § 81
26715287

1. ledna 2001

Garancni fond obchodniki s cennymi papiry (,,fond®) je pravnicka osoba, kterd zabezpecuje zarucni systém, z né-

hoZ se vyplaceji ndhrady zédkaznikim obchodnikli s cennymi papiry, ktefi nejsou schopni plnit své zavazky vici

svym zakazniklim.

Statutarni organ: spravnirada jmenovana ministrem financi

SloZeni spravni rady fondu v roce 2014:

Pfedseda:
Ing. Jan Poulik

Clenové:

Ing. Petr Spacek, CSc.

Generalni feditel:
JUDr. Jifi Korb, MBA

Ostatni skutecnosti:
Bankovni spojeni:

Auditor:

Sidlo spolecnosti:

Korespondencni adresa:

Telefon:
Fax:
E-mail:

Webové stranky:

Mistopredseda:
Mgr. Petr Krutis

Ing. DuSan Hradil Ing. Jan Vedral

Ceska spofitelna, a.s., Praha

BDO Audit, s.r.o.

Praha 1, Politickych vézinl €. p. 912/10
P.0.Box 787,111 21, Praha 1
222192700

222192 495

fond@gfocp.cz

www.gfo.cz
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IV. ZAKON UPRAVUJiCi CINNOST FONDU

Fond vznikl na zakladé zakona €. 591/1992 Sb., o cennych papirech. V sou€asné dobé& upravuje zasady Cinnosti
a psobnost fondu zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znénf pozd&jsich predpist. Uko-
lem fondu je vyplacet ndhrady zakaznikm obchodnik( s cennymi papiry, ktefi nejsou schopni plnit své zavazky

v0ci svym zdkazniklm. Fond nenf statnim fondem ani spravnim organem.

Cinnost fondu je uréena zakonem a podrobnéji statutem fondu takto:

-na zékladé oznameni CNB ucinéného v souladu se zakonem nebo na zékladé rozhodnuti p¥isluiného soudu
poskytuje za podminek stanovenych zakonem nahradu zakaznikovi obchodnika s cennymi papiry, ktery z dlivo-
dd pfimo souvisejicich s jeho finan¢ni situaci neni schopen plnit zavazky vici svym zékaznikdm za zdkonnych
a smluvnich podminek;

- shromazduje zdkonem vymezené zdroje majetku fondu, splaci navratné financni vypomoci a Gveéry, investuje
penézni prostfedky fondu;

- plni zdkonem stanovené informacni povinnosti;

- vstupuje do prav zakaznikd na plnéni viici obchodnikovi ve vysi rovnajici se vyplacenym nahradam a tato prava

vykonava.

Fond je fizen péticlennou spravniradou. Pfedsedu, mistopfedsedu a ostatni ¢leny spravnirady jmenuje a odvolava
ministr financi. Clenové spravni rady fondu jsou jmenovani na obdobi péti let, a to i opakovan&. Nejméné jeden
¢len je jmenovan z fad zaméstnanci CNB, a to na navrh bankovni rady CNB. Nejméné dva ¢lenové jsou jmenova-
ni z fad clend predstavenstva nebo zaméstnanct obchodnikl s cennymi papiry. Fond hospodafi podle rozpoctu
schvaleného Ministerstvem financi CR. Fond vede G¢etnictvi podle zdkona €. 563/1991 Sb., o (¢etnictvi, a podle

vyhlasky €. 504/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o cetnictvi.

V. STATUT FONDU

Statut fondu byl pfijat dne 29. fijna 2001 a je uloZen ve Sbirce listin vedené Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka A 47249.

VI. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY V ROCE 2014

Ke konci roku 2014 pGsobilo v Ceské republice 33 obchodniki s cennymi papiry s licenci od CNB, z toho 13 domé-
cich bank s licenci obchodnika s cennymi papiry. Pocet obchodnik(l se oproti pfedchozimu roku sniZil o dva v dd-
sledku zéniku licence spolecnosti Amidea, a.s., a dale doslo k flizi spolecnosti Patria Finance, a.s., s nastupnickou

spolec¢nosti Patria Direct, a.s. (nasledné pfejmenovanou na Patria Finance, a.s.) — viz graf.

Opravnéni poskytovat investicni sluzby na tuzemském trhu mélo 15 pobocek zahrani¢nich bank, 10 organizacnich
sloZek zahrani¢nich obchodnikl s cennymi papiry a plsobilo zde také osm tuzemskych investi¢nich spolecnosti
obhospodafujicich majetek zakaznik( podle § 15 odst. 3 nebo odst. 4 zakona €. 189/2004 Sbh., o kolektivnim

investovani.
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Struktura obchodnikd s cennymi papiry

(Zdroj: CNB, Zprdva o vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2014)

[l OCPtuzemskeé banky

[l OCPpobocky a organizacni
sloZky zahranicnich bank

[ OCPnebankovni

15 [ Pobocky a organizacni slozky
zahraniénich OCP

[l Investicni spoleCnosti vykonavajici

portfolio managementem

Hodnota majetku zakaznik( obchodnikd s cennymi papiry Cinila ke konci roku 2014 celkem 3 329,9 mld. K¢ oproti
2 987,3 mld. K¢ ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Z této hodnoty Cinil majetek zakaznik(l u nebankovnich
obchodnik( 457,6 mld. K¢ (oproti 417,2 mld. K&), u domacich bank 2 424,7 mld. K¢ (oproti 2 081,9 mld. K&) a u in-
vesti¢nich spolecnosti se spravou aktiv 250,1 mld. K¢ (oproti 225,4 mld. KZ).

Obchodnici s cennymi papiry obhospodarovali prostiedky ve vysi 676,6 mld. K¢ (meziro¢ni nardst o 9,8 %), z toho
na domaci nebankovni obchodniky pfipadalo 362,6 mld. K¢, na banky s licenci obchodnika s cennymi papiry
68,3 mld. K¢ a investi¢ni spoleCnosti s asset managementem 245,6 mld. K¢. Pocet zakaznikl subjektd s licenci
obchodnika s cennymi papiry presahl ke konci roku 2014 jeden milion.

Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry

(Zdroj: CNB, Zprdva o vykonu dohledu nad financnim trhem v roce 2014)

Obchodnici s cennymi papiry — banky

Ceska exportni banka, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Ceskomoravska zaruéni a rozvojové banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Expobanka CZ, a.s.

FIO banka, a.s.

GE Money Bank, a.s.

J&T BANKA, a.s.

Komercni banka, a.s.

PPF banka, a.s.

Raiffeisenbank, a.s.

Sberbank CZ, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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Obchodnici s cennymi papiry — nebanky

1. 42 Financial Services, a.s.

2. AKCENTA CZ, a.s.

3. ATLANTA SAFE, a.s.

4, ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

5. BH Securities, a.s.

6. brokerjet Ceské spofitelny, a.s.

7. Citfin — Financni trhy, a.s.

8. Colosseum, a.s.

9. Conseq Investment Management, a.s.
10. CYRRUS, a.s.

11. CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

12. EFEKTA CONSULTING, a.s.

13. HighSky Brokers, a.s.

14. ING Investment Management (C. R.), a.s.
15. Patria Finance, a.s.

16. Pioneer Asset Management, a.s.

17. PPF Asset Management, a.s.

18. ROKLEN360, a.s.

19. RSJ, a.s.

20. Wood & Company Financial Services, a.s.

Obchodnici s cennymi papiry - pobocky (organizaéni slozky) zahrani¢nich bank

1. Bank Gutman Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika

2. Bank of Tokyo-Mitsubishi UF) (Holland) N.V. Prague Branch, organizacni sloZka
3. BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceska republika

4, Citibank Europe plc, organizacni sloZka

5. COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

6. Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZka
7. HSBC Bank plc — pobocka Praha

8. ING Bank N. V.

9. MEINL BANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

10. Oberbank AG, pobocka Ceska republika

11. Saxo Bank A/S, organizacni slozka

12. The Royal Bank of Scotland plc, organizacni slozka

13. Volksbank Lobau-Zittau eG, pobocka

14. VSeobecna dverova banka, a.s., pobocka Praha

15. Western Union International Bank GmbH, organizac¢ni slozka
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Obchodnici s cennymi papiry — pobocky zahranicnich nebankovnich OCP

0¥ o N o R Wy e
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e

Admiral Markets AS, organizacni sloZka

Catus AG Vermogensverwaltung

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spolka Akcyjna, organiza¢ni slozka Ceska republika

European Investment Centre, o.c.p., a.s. — organizacni slozka

GKFX Financial Services Limited

LaSalle Investment Management, organizacni sloZka

Lynx B.V., organizac¢ni slozka
Monecor (London) Ltd

Sympatia Finance, o.c.p., a.s.

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA, organizacni sloZka

Investicni spolecnosti, které vykonavaji innost portfolio management

© N R W N

AXA investi¢ni spolecnost, a.s.

CSOB Assset Management, a.s., investi¢ni spolec¢nost

Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Investi¢nf spoleénost Ceské spofFitelny, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Partners investicni spolecnost, a.s.
Wood & Company investicni spolecnost, a.s.

ZFP Investment, investi¢ni spolecnost, a.s.

Vyvoj poctu obchodnikii s cennymi papiry

(Zdroj: Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry)
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VII. PRISPEVKY OD OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY A INVESTICNICH SPOLECNOSTI

Systému pojisténi zabezpecovaného fondem se povinné Gcastni vSichni obchodnici s cennymi papiry s vyjimkou
zahrani¢nich osob poskytujicich investi¢ni sluzby v Ceské republice, které jsou G¢astniky zaruéniho systému v ji-
ném Clenském staté EU na zakladé tzv. jednotné licence. Pfispévek do fondu jsou rovnéz povinny platit investi¢ni
spolecnosti, které obhospodafuji majetek zakaznika, pokud soucasné vykonavaji ¢innost Gschovy a spravy cen-
nych papird vydanych fondem kolektivniho investovani nebo poskytuji investi¢ni poradenstvi tykajici se investic-
nich nastroj(.

Placeni pfispévku do fondu se fidilo ustanovenimi § 129 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozd&jsich pfedpisl. Obchodnici s cennymi papiry platili do 31. bfezna 2015 piispévek za rok 2014
ve vySi 2% z objemu pfijatych poplatk( a provizi za poskytnuté investicni sluzby. Rocni vySe pfispévku ¢ini nejmé-
né 10 000KE. V souladu se zakonem fond uvefejiiuje na svych webovych strankdch vysi pfispévkd, které jednotlivi

obchodnici zaplatili za pfislusny kalendarni rok. Pfehled pfispévkd je také obsaZen v nasledujici tabulce.

Prispévky do fondu obdrZené za rok 2014 (K¢)
(Zdroj: Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry)

ocp IC Pfispévky za rok 2014

uhrazena Castka

1 42 Financial Service, a.s. 28492722 2151751,82
2 Akcenta CZ, a.s. 25163680 10 000,00
3 ATLANTA SAFE, a.s. 45794952 96 452,00
4 ATLANTIK financnf trhy, a.s. 26218062 1589 840,63
5 AXA Investi¢ni spolecnost, a.s. 64579018 933 231,00
6 BH Securities, a.s. 60192941 2318 951,25
7  brokerjet Ceské spofitelny, a.s. 27088677 1736 668,72
8 Citfin — Financni trhy, a.s. 25079069 10 000,00
9 Colosseum, a.s. 25133454 1265157,59
10 Conseq Investment Management, a.s. 26442671 14356 192,00
11  Cyrrus, a.s. 63907020 1771194,29
12 Cyrrus Corporate Finance, a.s. 27758419 75 629,00
13 Ceska spofitelna, a.s. 45244782 16 210 848,50
14 Ceska exportnibanka, a.s. 63078333 10 000,00
15  Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. 44796188 999 044,14
16 Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, a.s. 44848943 10 000,00
17  Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350 21184 363,00
18 (SOB AM, a.s., &len skupiny CSOB 25677888 1688 992,38
19 EFEKTA CONSULTING, a.s. 60717068 61 225,88
20 ROKLEN360, a.s. 60732075 84 720,55
21 Fio Banka, a.s. 61858374 1975 186,48
22  GE Money bank, a.s. 25672720 1189 213,00
23 Highsky Brokers, a.s. 24710164 135 236,56
24 ING Investment Management (C. R.), a.s. 25102869 4 561 895,84
25 Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s. 60196769 730 060,49
26 J&TBANKA, a.s. 47115378 7 691 033,68
27 )&T Investicni spolecnost, a.s. 47672684 91 140,00
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28 Komeréni banka, a.s. 45317054 8830 998,45
29 EXPOBANK(CZ, a.s. 14893649 230 088,00
30 Partners, investicni spolecnost, a.s. 24716006 10 000,00
31 Patria Finance, a.s. 26455064 3989 924,00
32 Pioneer Asset Management, a.s. 25684558 11 104 066,00
33 PPFAsset Management, a.s. 25629123 4719 328,19
34 PPFbanka, a.s. 47116129 1949 204,45
35 Raiffeisenbank, a.s. 49240901 3334 508,00
36 RSJ,a.s. 00884855 6185 876,08
37 Sberbank CZ, a.s. 25083325 358 516,27
38 The Royal Bank of Scotland plc 24315192 10 000,00
39 UniCredit Bank, a.s. 64948242 10981 880,60
40 COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha. 47610921 10 000,00
41 WOOD & Company Financni spolecnost, a.s. 26503808 12132 926,38
42 WOOD & Company Investi¢ni spolecnost, a.s. 60192445 421 550,00

CELKEM 147 206 895,22

Celkova vy3e pfispévkl za rok 2014 dosdhla 147,2 mil. K& coZ znamend oproti pfedchozimu roku nérdst

015

,9 mil. KE.

Struktura pfispévkl od obchodniki s cennymi papiry (mil. K¢)

(Zdroj: Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry)
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VIIl. PRIJMY FONDU

Vyvoj pfijma fondu je zavisly pfedevsim na vynosech z poplatkd a provizi inkasovanych obchodniky s cenny-
mi papiry. V roce 2014 doslo k daldimu zvySeni objemu obchodd pro zakazniky, a to meziro¢né na celkovych
39 186,3 mld. K¢, coZ znamenda meziroéni narlsto 31,1 %. Pribézny rlst objemu obchodd ma pfiznivy dopad

na vysi prispévkd do fondu, v této oblasti je viak obtiZzné predikovat dal3i vyvoj.

VedlejSim zdrojem majetku fondu jsou pokuty uloZené obchodnikiim s cennymi papiry podle zakona o podnikant
na kapitalovém trhu, pokuty uloZené investi¢nim spolecnostem za poruseni ustanoveni tykajicich se obhospoda-
fovani majetku zakaznik( a vynosy z investovani penéznich prostiedkd fondu. VySe pokut uloZenych CNB, které
fond v roce 2014 obdrZel, doséhla ¢astky 1,75 mil. K¢ (oproti 2,0 mil. K v roce 2013, resp. 0,2 mil. K v roce 2012).
Dal37m pfijmem fondu jsou inkasované Groky, inkasované pohledavky ze soudnich spord a pfipadné i podil na za-

kaznickém majetku v konkursni podstaté ¢i podil na zlistatku konkursni podstaty.

IX. CINNOST FONDU V ROCE 2014

a) Administrativni €innost

Organizacni struktura fondu i personalni sloZeni jsou stabilni, administrativni innost zajistuji ctyfi zaméstnanci.

Ucetni, pravni, programéatorské a nékteré pomocné prace jsou zajistovany externimi pracovniky.
b) Konkursni fizeni

V Gcetnictvi fondu jsou pohledavky k Gpadciim KTP Quantum, a.s., Sati, a.s., a Key Investments, a.s., evidovany ve
vy3i 1 446 mil. KE. Tyto pohledévky z titulu fondem vyplacenych nédhrad a neuhrazenych p¥ispévki jsou zachyceny

v souladu s Géetnimi metodami podle zékona o Gcetnictvi a vyhlasky ¢. 504/2002 Sb.

Konkursni fizeni nadale trva v pfipadech spolecnosti Private Investors, a.s., KTP Quantum, a.s., Sati, a.s., a Key
Investments, a.s. Zastupce fondu je predsedou véfitelského vyboru Private Investors, a.s., a KTP Quantum, a.s.,

a nahradnikem zastupce véfiteld Key Investments, a.s.

Prehled pohledavek fondu v konkursnich fizenich

(Zdroj: Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry)

Upadce Prohlasent Vznik VySe pohledavky
konkursu pohledavky k31.12.2014

(tis. K&

KTP Quantum, a.s. 22.3.2002 15.10.2002 1428993
Sati, a.s. 16.2.2005 27.4.2005 17 473
KEY INVESTMENTS, a.s. 10. 8. 2012 22.10.2012 65
Celkem 1446 531
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c) Legislativa

0d 1. kvétna 2004 je ¢innost fondu upravena ustanovenimi zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém

trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpisl. V roce 2014 nebyly pfijaty zmény zakona, které by se tykaly hlavni Cinnosti
fondu.

d) Soudni fizeni

V roce 2014 vedli byvali zdkaznici proti fondu 6 sporll ohledné vyplaty nahrady. V pfipadu Sati, a.s., se jednalo
0 4 spory s Zalovanou ¢astkou 1,6 mil. KE. V pribéhu roku bylo v jednom pfipadé podéano Zalobcem dovolant, v jed-

nom pfipadé odvolani, a jedno fizeni bylo preruseno.

V pfipadu Profin CB, s.r.o0., byl veden jeden spor s Zalovanou ¢astkou 0,3 mil. K¢. Dovolani Zalobce soud zamitl.

V pfipadu KTP Quantum, a.s., byl ji7 veden pouze jeden spor s Zalovanou €astkou 0,4 mil. KE. Rizeni nebylo v roce

2014 ukonceno.

Soudni spory vedené v roce 2014, ve kterych je fond Zalobcem:

e Spor o zakaznicky majetek KTP Quantum, a.s., Zalovanym je spravce konkursni podstaty. Spor se tyka urceni
zakaznického majetku ve vysi vyplacenych nahrad byvalym zakaznikim dpadce, tj. 1,4 mld. K¢, jeho vylouceni
z konkursni podstaty a jeho vydani.

e Spor byvalych zakaznik KTP Quantum, a.s., o vylouceni zakaznického majetku z konkursni podstaty, fond je
v pozici vedlejsiho Gcastnika na strané Zalobc.

e 7aloba o uloZenf povinnosti spravci konkursni podstaty tpadce KTP Quantum, a.s., poskytnout podklady pro
vyplaty ndhrad z fondu. Zalovanym je spravce konkursnf podstaty.

e Spor se spravcem konkursni podstaty KTP Quantum, a.s., o ndhradu Skody ve vy3i 23 184 332K¢, vzniklé fondu
v dlsledku neposkytnuti podklad(l pro vyplatu néhrad.

e Spor o vylouceni majetku z konkursni podstaty Private Investors, a.s., byl v roce 2013 pravomocné ukoncen
a fond tak obdrZel podil na dochovanych finanénich prostfedcich a na zpenéZeni zakaznickych cennych papirl

ve vysi 11,3 mil. K¢.

Pravomocné byl ukoncen sporv pfipadu KTP Quantum, a.s., o zaplaceni 1,95 mil. K¢ za zpracovani (idaj( pro vypla-
tu nahrad. Zaloba spravce konkursni podstaty byla v celém rozsahu zamitnuta, soud uloZil Zalobci uhradit naklady

2. 2

soudniho Fizen. Dovolanf Zalobce bylo dne 25. 2. 2015 odmitnuto Ustavnim soudem.

e) Trestni fizeni proti manaZerim byvalych obchodniki s cennymi papiry

Dosud nebylo uzavreno trestni fizeni v pfipadech Americas International Brokers, a.s., a Key Investments, a.s.

f) Vyplaty nahrad zakaznikim

V roce 2014 vyplatil fond nahrady ve vysi 0,6 mil. K&, z toho ¢astku 0,4 mil. KE zakazniklm spolecnosti Americas

International Brokers, a.s., ¢astku 0,2 mil. K¢ zakaznikdm KTP Quantum, a.s., a ¢astku 33 tis. K¢ zakaznikim

Private Investors, a.s.
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Vyplaty nahrad v jednotlivych letech (mil. K¢)
(Zdroj: Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry)
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g) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty

Statut fondu, Gcetni zavérky a dalsi listiny, u kterych to zakon nafizuje, jsou uloZeny ve Shirce listin v obchodnim
rejstriku.

Zasadni informace fond zvefejiiuje v obchodnim véstniku a na svych webovych strankach www.gfo.cz. Fond spo-
lupracuje se statnimi institucemi, zejména s CNB a Ministerstvem financi CR. S klienty a zastupci veFejnych médif

fond komunikuje obvyklym zplsobem a snaZi se vyfizovat i dotazy, které se tykaji oblasti kapitalového trhu.
h) Aktivity v oborovych asociacich

Fond se v roce 2014 stal pridruZzenym clenem AKAT, coZ mu umoZnuje ziskavat informace o situaci na finan¢nim
a kapitalovém trhu a souvisejicich legislativnich iniciativach. Fond také s AKAT spolupracuje na ,,Strategii rozvoje

kapitalového trhu®, prvnim materialu svého druhu, ktery na trhu zatim chybél.

Fond je pfidruZenym ¢lenem European Forum of Deposit Insurers (EFDI) a aktivné se podili na jeho ¢innosti. Reditel
fondu se jako jediny zdstupce samostatnych fondd pro ochranu investort (ICS) Gcastni schiizek pracovni skupiny
evropské asociace EFDI pro pfipravu novych stanov EFDI, kde maji ICS statut pfidruZenych clen(. Jedna se o cca
polovinu evropskych ICS a jsou to instituce relativné mensi oproti fonddm pro ochranu depozit, resp. spojenym
fonddm, proto ICS v EFDI nemaji hlasovaci pravo. ProtoZe vSak jind evropska organizace v oboru neexistuje, pro-
sadili jsme do novych stanov pravo ICS oddé&lené hlasovat o otazkach ochrany investor( a povinnost plnych ¢len(

tento nazor respektovat.
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Navrh novych stanov EFDI nyni obsahuje i pravo fondd pro ochranu investor( zvolit svého pozorovatele na schize
Board EFDI. Tyto organizaéni zmény v EFDI budou mit vjznam pfedevdim pfi jednéni s organy EU v zavérecné fazi

novelizace evropské smérnice 97/9 EU, ktera je zatim odloZena.

i) Finanéni prostiedky fondu

Celkovy objem financnich prostfedkd ke konci roku 2014 €inil 719,7 mil. K¢, z toho stav prostfedkd na investicnich
GCtech 678,0 mil. KE. O zplisobu investovani volnych finanénich prostfedkl rozhodla spravni rada fondu, ktera
zaroven schvalila investicni smérnici. Podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni

wexo

pozdé&jsich predpisti mohou byt penéZni prostfedky investovany pouze bezpecnym zplsobem. Penézni prostfed-
ky fondu musi byt investovany s odbornou péci tak, aby byla zarucena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita
skladby financnich investic jako celku. Likvidita musi byt takova, aby byla zajisténa vyplata nahrad v terminu podle

zakona.

Investicni smérnice fondu dovoluje umistit penézni prostfedky za podrobné specifikovanych podminek do vkladd
v bankéch, do néstroji penéZniho trhu vydanych bankami ze seznamu schvaleného spravni radou, do dluhopis,
podilovych listl otevienych podilovych fondd denominovanych v ¢eskych korunach a maximélné 10% portfolia

mUZe obsahovat tuzemské nebo zahranicni akcie — viz graf Struktura portfolia.

Struktura portfolia (mil. CZK)

(Zdroj: Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry)

[l Podilové fondy dluhopisové CZK

224
[ Podilové fondy dluhopisové

USD a EUR

[l Podilové fondy akciové

351 Dluhopisy

. )
‘ 19 PenéZni zlstatky
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X. KAUZY RESENE FONDEM

Prehled vybranych informaci o kauzach feSenych fondem

(Zdroj: Garancni fond obchodniki s cennymi papiry)

4
i > [}
0 = v S "
S [= Iz [+3) =
3 b3 1S © o' = ]
g o = —% 50 7 = E
= & c © om o2 g n O 7}
- = jict o (] S5 = @ = v
o > = ot c S £ o® >
= = o T £ iz o 5 < S
c 2z —
Z 2 = c S ES 5 © g2 )
a 1) < i a Z5 2 » <= <
Vyhlaseni konkursu
na obchodnika 1.6.01 13.8.01 22.3.02 7.11.01 15.7.02 7.5.03 2.1.01 16.2.05 1.12.05 23.10.12
Oznameni CNB
(predtim Komise
pro cenné papiry) 4.7.01  5.9.01 21.5.02 26.8.02 26.8.02 - - - 1.11.05 21.8.12
Oznameni fondu 4.7.01  5.9.01 21.5.02 27.8.02 27.8.02 8.10.03 23.12.04 14.2.05 8.11.05 23.8.12

Lhata pro podani
prihlasek k fondu 4.12.01 5.2.02 21.10.02 27.1.03 27.1.03 8.3.04 23.5.05 14.7.05 8.4.06 21.1.13
Zahajeni vyplaty

nahrad 4.8.02 5.10.02 21.6.03 27.6.03 27.6.03 8.8.04 23.3.06 15.5.06 23.8.07

Pocet pfihlasenych

k fondu 2056 11 19770 1629 42 7 462 213 341 0
Evidovany narok

na nahradu (mil. K&) 358,4 1,0 1428,8 0,9 13,0 2,3 7,1 17,5 68,3

Vyplaceno (mil. K¢) 354,4 1,0 1418,1 0,9 12,3 2,3 7,0 17,1 66,5

Udaje k 31.12. 2014

Evidovany narok na nahradu (mil. CZK)

(Zdroj: Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry)
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XI. ROZPOCET FONDU V ROCE 2014

Rozpocet fondu na rok 2014 byl Ministerstvem financi CR schvélen dne 21. 11. 2013. Fond tento rozpocet s rezer-

vou dodrzel.

Plan pfedpokladal pfijmy z pfispévki od obchodnik( s cennymi papiry ve vy3i 113 mil. K¢, ostatni pfijmy ve vy3i
7 mil. K¢ a provozni vydaje ve vysi 13,2 mil. K. Zaroven mélo byt dosaZeno rezervy na budouci pfipady ve vysi
656,2 mil. K¢.

V roce 2014 fond od statu neZadal ani neobdrZel financni vypomoc €i dotaci. Finanéni prostfedky, které fond ob-
drZel ze statniho rozpoctu v dfivéjSim obdobi, byly pouZity k Ghradé zavazk( vici klientim naposledy v roce 2008.
V souladu se splatkovym planem fond uhradil dalsi splatku ndvratné finanéni vypomoci.

XIl. ROZPOCET FONDU V ROCE 2015

Rozpocet fondu pocita s pfijmy z pfispévkd od obchodnikl s cennymi papiry na Grovni 135,6 mil. K a ostatnimi
pfijmy ve vysi 3 mil. KE. Provozni vydaje ¢ini 12,6 mil. K¢ a rezerva na budouci pfipady by méla dosdhnout ¢astky

797,9 mil. K. Rozpocet je vyrovnany, prebytkem pfijm0 je vytvaren rezervni fond.

Rozpoéet fondu na rok 2015 byl Ministerstvem financi CR schvélen dne 5. 12. 2014.

Xiil. UCETNi ZAVERKA 2014

PouZivané (cetni metody, obecné Gietni zasady a zplsoby ocefiovanijsou v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb.,
o Géetnictvi, a s vyhlakou Ministerstva financi CR €. 504/2002 Sb., kterou se stanovi obsah Géetni zavérky pro

Gcetni jednotky, u kterych hlavni ¢innosti neni podnikani.
XIV. VYROK AUDITORA

Audit Gcetni zavérky fondu za rok 2014 provedla spolecnost BDO Audit, s.r.o. Auditor vydal dne 4. 8. 2015 vyrok
»bez vyhrad“.
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Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. 0.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5

www.bdo.cz Praha 4

140 00

Zprava nezavislého auditora
Spravni radé Garanéni fond obchodnikl s cennymi papiry

Provedli jsme audit pFilozené Uéetni zavérky cetni jednotky Garanéni fond obchodnik( s
cennymi papiry, se sidlem Politickych véznu 10, Praha 1, identifikacni Cislo 26715287, ktera se
sklada z rozvahy k 31. 12. 2014, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014
a prilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a
dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ Géetni jednotky Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry je odpovédny za
sestaveni (cetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi ucetnimi
predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor(i Ceské republiky. V souladu s
témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali primérenou jistotu, Ze (éetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dlikaznich informaci o Castkach a
Udajich zverejnénych v Gcetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti (daju uvedenych v uéetni zavérce zpusobené
podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni
systém relevantni pro sestaveni (cetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G&innosti vnitfniho
kontrolniho systému uéetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
Gcetnich metod, primérenosti Ucetnich odhadli provedenych vedenim a dale posouzeni celkové
prezentace Ucetni zavérky. ’

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Tel.: +420 241 046 111 BDO Audits. r. o.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5

www.bdo.cz Praha 4
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Gcetni
jednotky Garancni fond obchodnik( s cennymi papiry k 31. 12. 2014 a naklad( a vynost a
vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014, v souladu s éeskymi
Gcetnimi predpisy.

V Praze dne 4. srpna 2015

BDO Audit s. r. 0., eviden¢ni ¢islo 018
zastoupena partnery:

v /]

Ing. Petr Slavicek Ing. Luka$ Hendrych
evidenéni Cislo 2076 evidencni Cislo 2169

2ska spolecnost s rucemim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstnkoveho soudu Praha idil a vlozka
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